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IFRS Gesamtergebnisrechnung
far das erste Halbjahr 2024

in TEUR Anhang 1. HJ 2024 1.HJ 2023
Umsatzerlése 3.1 258 937
Erlose aus dem Verkauf von Finanzanlagen und Wertpapieren 4.2 49 198
Buchwertabgang aus dem Verkauf von Finanzanlagen und

Wertpapieren 4.2 -34 -78
Ertrdge aus der Fair-Value-Bewertung 3.2 11.271 0
Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung 3.2 -181 -8.504
Ertrdge aus Beteiligungen und Wertpapieren 3.3 394 1.450
Sonstige betriebliche Ertrage 3.4 123 77
Personalaufwendungen 3.5 -776 -644
Sachaufwendungen 3.6 -707 -503
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und

Sachanlagen 3.7 -84 -80
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1 -3
Operatives Ergebnis (EBIT) 10.312 -7.152
Zinsen und dhnliche Ertrage 3.8 148 128
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 3.8 -485 -39
Ergebnis vor Steuern 9.975 -7.063
Steuern vom Einkommen und Ertrag 3.9 -99 -70
Periodenergebnis 9.876 -7.133
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien (unverwassert) 3.10 8.410.265 5.451.670
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien (verwassert) 3.10 8.410.265 5.451.670
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR 1,17 -1,31
Verwdssertes Ergebnis je Aktie in EUR 1,17 -1,31
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IFRS Bilanz
zum 30. Juni 2024

Aktiva
in TEUR Anhang 30.06.2024 31.12.2023
A. Langfristiges Vermégen
. Immaterielle Vermdgenswerte 4.1 23 23
II.  Sachanlagen 41 817 896
Ill.  Finanzanlagen 4.2 180.431 162.407
IV. Aktive latente Steuern 4.3 123 148
Gesamt 181.394 163.474
B. Kurzfristiges Vermogen
I. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.4 2 2
Il.  Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.4 17 258
Ill.  Sonstige Vermogensgegenstande 4.4 1.140 59
IV. Ertragssteuerforderungen 4.4 1.376 1.556
V. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 4.5 3.919 10.424
Gesamt 6.454 12.299
BILANZSUMME 187.848 175.773
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IFRS Bilanz
zum 30. Juni 2024

Passiva
in TEUR Anhang 30.06.2024 31.12.2023
A. Eigenkapital 4.6
I.  Gezeichnetes Kapital 8.410 8.410
1. Kapitalriicklage 74.493 74.447
Ill. Gewinnricklage 98.423 98.423
IV. Verlustvortrag / Gewinnvortrag -24.898 -45.023
V. Periodenergebnis 9.876 20.125
Gesamt 166.304 156.382
B. Langfristige Schulden
. Latente Steuern 4.3 1.600 1.547
Il.  Langfristige Riickstellungen 4.7 43 43
Gesamt 1.643 1.590
C. Kurzfristige Schulden
I.  Steuerrickstellungen 480 469
1. Sonstige Riickstellungen 4.7 257 790
Il.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.8 41 202
IV. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.8 17.926 14.936
V. Sonstige Verbindlichkeiten 4.8 1.197 1.404
Gesamt 19.901 17.801
BILANZSUMME 187.848 175.773
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IFRS Eigenkapitalveréinderungsrechnung
far das erste Halbjahr 2024

2024
Gewinn-/

. Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Verlust- Eigenkapital
in TEUR . . .

Anhang Kapital riicklage NBRL riicklage vortrag gesamt
Stand 01.01.2024 4.6 8.410 74.447 0 98.423 -24.898 156.382
Periodenergebnis 9.876 9.876
Aktienoptionen 2024 46 46
Gesamtergebnis 9.876 9.876

Stand 30.06.2024 4.6 8.410 74.493 0 98.423 -15.022 166.304
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IFRS Kapitalflussrechnung
far das erste Halbjahr 2024

in TEUR Anhang 1.HJ 2024 1.HJ 2023

Periodenergebnis 9.876 -7.133

Wertminderung von Finanzinstrumenten des langfristigen

Vermdbgens 4.2 265 8.585
- Werterh6hung von Finanzinstrumenten 4.2 -11.271 0
-/+ Gewinne/Verluste aus Abgangen von Finanzanlagen 3.1/3.2 0 -119
+/-  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 4.7 -533 -228
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge 3.8 813 17
+/- Abnahme/Zunahme von Forderungen und sonstigen Aktiva 4.1/4.4 150 861
+/- Zunahme/Abnahme des sonstigen Fremdkapitals 4.8 -379 6.246
= Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -1.078 8.228
+ Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen und Wertpapieren 4.2 34 198
) Auszahlungen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzmitteldisposition 4.4 -1.000 0
- Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen und Wertpapiere 4.2 -6.960 -4.357
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -7.927 -4.159
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 4.8 2.500 3.000
- Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 4.8 0 -2.067
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2.500 933
Zahlungswirksame Verdanderungen des Finanzmittelbestands -6.505 5.002
+  Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 4.5 10.424 2.690

FINANZMITTELBESTAND AM ENDE DER PERIODE 3.919 7.693
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IFRS Anhang
zum 30. Juni 2024

1. Angaben zum Unternehmen

Die Heliad AG hat ihren Sitz in der UlmenstralRe 37-39 in Frankfurt am Main/Deutschland und ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 58865 eingetragen.

Die Heliad AG tatigt strategische Investments mit langem Anlagehorizont in marktfiihrende, stark wachsende
Technologie-Unternehmen mit dem Ziel, die ndchste Wachstumsphase dieser Unternehmen anzustoRen. Als
borsennotierte Gesellschaft unterstiitzt die Heliad AG mit einem starken Team und strategischen Partnern lang-
fristig vor, wahrend und nach einem IPO und ebnet den Weg zu 6ffentlichen Kapitalmarkten. Dabei erlaubt es
die Evergreen-Struktur der Heliad AG, unabhangig von den Einschrdnkungen blicher Finanzierungslaufzeiten
zu agieren, und bietet Aktiondren bereits vor dem IPO einen einzigartigen Zugang zu Marktrenditen, ohne Ein-
schrankungen oder Begrenzungen beziiglich der Gré3e der Investments und ohne Laufzeitverpflichtung fir die
Aktiondre.

Die Heliad AG erfullt die Definition einer Investmentgesellschaft nach IFRS 10, der erstmals auf Geschéftsjahre
anzuwenden war, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.

2. Grundlagen des IFRS-Abschlusses

Der einer priiferischen Durchsicht unterzogene, verkiirzte Zwischenabschluss per 30. Juni 2024 wurde in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und
deren Auslegung durch das International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) erstellt. Der IAS
34 (Interim Financial Reporting) wurde beachtet. Von der Mdglichkeit der vorzeitigen Anwendung neuer Stan-
dards wird kein Gebrauch gemacht.

Die fur den Jahresabschluss 2023 zugrunde liegenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden fir
den vorliegenden Zwischenabschluss stetig angewendet.

Der Jahresabschluss enthdlt Werte, die zuldssigerweise unter Verwendung von Schatzungen und Annahmen
ermittelt worden sind. Die verwendeten Schatzungen und Annahmen basieren auf historischen Erwartungen
und anderen Faktoren wie Planungen und- nach heutigem Ermessen —wahrscheinlichen Erwartungen und Prog-
nosen zukinftiger Ereignisse. Die beriicksichtigten Annahmen und Schatzungen beziehen sich im Wesentlichen
auf die Ermittlung des erzielbaren Betrages im Rahmen von Werthaltigkeitstests sowie auf Ansatz und Bewer-
tung von latenten Steuern und Rickstellungen.

Im Geschéftsjahr 2023 wurden zwei Unternehmen mit der Heliad AG zusammengeschlossen: Heliad Equity
Partners GmbH & Co. KGaA (nachfolgend ,Heliad KGaA" genannt) und deren Komplementarin Heliad Manage-
ment GmbH.

Die im Zwischenabschluss 2024 aufgestellten Vergleichswerte zum Stichtag 30.06.2023 stellen Bestande der
Heliad AG ohne die oben genannten Verschmelzungen dar, da der entsprechende Beschluss im Rahmen der
Hauptversammlung der Heliad AG nach dem Stichtag 30.06.2023 gefasst worden ist.

Die Verschmelzung der oben genannten Unternehmen wurde im Jahresabschluss 2023 (Stichtag 31.12.2023)
zum jeweiligen Verschmelzungsstichtag mit den entsprechenden Verschmelzungseffekten abgebildet.

Die Heliad KGaA wurde mit Verschmelzungsstichtag 1. Januar 2023 auf die Heliad AG verschmolzen. Die Eintra-
gung der Verschmelzung im Handelsregister erfolgte am 12. Oktober 2023.

Das Reinvermdgen zum Verschmelzungsstichtag bei der Heliad KGaA (vor Kapitalerhéhung 2023) betrug
TEUR 80.244 und setzte sich im Wesentlichen aus langfristigen Finanzanlagen von TEUR 96.127,
Zahlungsmitteln von TEUR 4.644 sowie Verbindlichkeiten und Riickstellungen von TEUR 20.934 zusammen.
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Aus der Verschmelzung der Heliad KGaA ergab sich nach Beriicksichtigung der erhaltenen Anteile der fremden
Dritten an der Heliad KGaA ein Verschmelzungsgewinn von TEUR 31.874, der im Jahresabschluss 2023 unter den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen wurde.

Die Verschmelzung der Heliad KGaA auf die Heliad AG flhrte zum Rickgang der Einnahmen der Heliad AG in
Hohe von TEUR 53 aus den Dienstleistungsverhéltnissen mit der Heliad KGaA.

Die Heliad Management GmbH wurde mit Verschmelzungsstichtag 1. April 2023 auf die Heliad AG verschmol-
zen. Die Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister erfolgte am 15. Dezember 2023.

Die Heliad AG als iibernehmender Rechtstrager hielt vor Verschmelzung bereits 100 % der Anteile des (ibertra-
genden Rechtstragers Heliad Management GmbH.

Die Verschmelzung der Heliad Management GmbH ergab sich aus der vorangegangenen Verschmelzung der
Heliad KGaA auf die Heliad AG und dem damit verbundenen Wegfall ihrer Rolle als personlich haftende Gesell-
schafterin und Geschaftsfiihrerin der Heliad KGaA.

Das Reinvermdgen zum Verschmelzungsstichtag betrug (nach Beriicksichtigung des Ergebnisses fiir das erste
Quartal 2023 von TEUR 396) TEUR 1.339 und setzt sich im Wesentlichen aus Wertpapieren von TEUR 51 an der
Heliad KGaA, Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstanden von TEUR 1.353 und Zahlungsmitteln von
TEUR 39 sowie Riickstellungen von TEUR 106 zusammen.

Die Heliad AG hielt zum 31. Dezember 2022 Anteile an dem Ubertragenden Rechtstrdger im Wert von
TEUR 11.163. Da mit der Verschmelzung der Heliad KGaA auf die Heliad AG auch das Geschaftsmodell der Heliad
Management GmbH entfallen ist, wurde eine Abschreibung der Anteile vor Verschmelzung durchgefihrt. Aus
der Abschreibung und der Verschmelzung ergab sich ein Verlust von TEUR 9.824.

Die Verschmelzung der Heliad Management GmbH auf die Heliad AG fiihrte zum Rickgang der Einnahmen der
Heliad AG aus den Personalumlagen in Hé6he von TEUR 515 sowie aus den Mietumlagen in H6he von TEUR 31.

Der IFRS-Zwischenabschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt. Soweit nichts anderes angegeben ist, werden samt-
liche Werte auf Tausend Euro (TEUR) gerundet. Aufgrund dieser Darstellung kénnen sich Rundungsdifferenzen
ergeben.

Der IFRS-Zwischenabschluss umfasst die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die Eigenkapitalveranderungs-
rechnung, die Kapitalflussrechnung, den Anhang (Notes) sowie den Anlagevermégenspiegel. Die Gesamtergeb-
nisrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Wesentliche Anpassungen der ausgewiesenen Vermogenswerte und Rickstellungen kénnten im zweiten Halb-
jahr des Geschéftsjahres bei folgenden Posten durch eine Neubewertung erforderlich werden:

in TEUR 30.06.2024 31.12.2023
Anteile verbundene Unternehmen 2.072 1.443
Beteiligungen 104.052 100.889
Wertpapiere 70.199 59.006
Sonstige Ausleihungen 2.254 0

Rickstellungen 299 883
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3. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

3.1 Umsatzerlése

Die ausgewiesenen Umsatzerlése betreffen die von der Gesellschaft gegenlber Tochterunternehmen und
Beteiligungen vor allem in den Bereichen Geschéftsfiihrung, Buchhaltung und Marketing erbrachten Dienst-
leistungen. Weitere bedeutsame Kategorien von Umsatzen liegen nicht vor.

3.2 Ertrage und Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung

Die Ertrdge und Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung beinhalten Wertdnderungen von Finanzanla-
gen, die nach IFRS 9 erfolgswirksam zu erfassen sind. Weitere Erlduterungen befinden sich unter dem Punkt
4.2 Zuséatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten.

3.3 Ertrage aus Beteiligungen und Wertpapieren

Die Ertrdge aus Beteiligungen setzen sich zusammen aus Ertrdgen aus erhaltenen Gewinnausschiittungen,
unter anderem aus dem bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrag.

3.4 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus Vergleichsvereinbarungen im
Rahmen eines abgeschlossenen Verfahrens.

3.5 Personalaufwendungen

Der Personalaufwendungen beinhalten die Vergiitungen der Vorstdnde und der beschéaftigten Mitarbeiter.
Die Arbeitnehmer der Gesellschaft sind im Rahmen der gesetzlichen Altersvorsorge versichert, wobei die
laufenden Beitragszahlungen im Zeitpunkt der Zahlung aufwandswirksam erfasst werden. Darliber hinaus

bestehen keine Zusagen zur Altersvorsorge.

Die Aufwendungen im Zusammenhang mit der Bewertung der Optionen aus dem Aktienoptionsprogramm
werden unter den Personalaufwendungen erfasst.

3.6 Sachaufwendungen

Die Sachaufwendungen stellen sich wie folgt dar:

in TEUR 1. HJ 2024 1.HJ 2023
Administrative Kosten -451 -262
Verschmelzungskosten 0 -181
Jahresabschluss-, Rechts- und Beratungskosten -192 -55
Kosten der Hauptversammlung -64 -5

-707 -503
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3.7 Abschreibungen auf immaterielle Verm6égenswerte und Sachanlagen

Immaterielle Vermégenswerte des Anlagevermdgens und Sachanlagen wurden in Hohe von TEUR 84 (Vorjahr
TEUR 80) planmaRig abgeschrieben.

3.8 Zinsen und dhnliche Ertriage sowie Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ausgewiesen werden im Wesentlichen Zinsertrdge aus Darlehen und Tagesgeldanlage.

In der Ermittlung des Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit der Berichtsperiode sind erhaltene Zinsen
in Hohe von TEUR 128 (Vorjahr TEUR 13) und gezahlte Zinsen in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 19) berick-
sichtigt worden.

3.9 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen grundsatzlich laufende und latente Steuern. Die lau-
fenden Ertragsteuern entsprechen der erwarteten Steuerschuld, die aus dem zu versteuernden Einkommen

aus der laufenden Periode resultiert.

Die Aufwendungen und Ertrdge aus latenten Steuern betreffen im Wesentlichen die Bildung bzw. Auflésung
passiver latenter Steuern auf die abweichend zur Steuerbilanz vorgenommene Bewertung von Finanzanlagen.

in TEUR 1. HJ 2024 1.HJ 2023
Periodenfremder Steuerertrag/Steueraufwand -21 43
Steuertrag/Steueraufwand der Periode 0 -55
Laufender Steueraufwand/Steuerertrag -21 -12
Latenter Steueraufwand /Steuerertrag -78 -58

-99 -70

3.10 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich wie folgt:

in TEUR 1.HJ 2024 1.HJ 2023

Periodenergebnis 9.876 -7.133

Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien
(unverwassert) 8.410.265 5.451.670

Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien
(verwéssert) 8.410.265 5.451.670

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 1,17 -1,31

Verwaéssertes Ergebnis je Aktie (EUR) 117 -1,31
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s 4. ErlGuterungen zur Bilanz

4.1 Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Die immateriellen Vermogenswerte betreffen im Wesentlichen aktivierte Aufwendungen fiir die Webseite
der Heliad AG. Die Nutzungsdauer der immateriellen Vermégenswerte und der Sachanlagen liegt zwischen
3 und 7 Jahren.

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung fielen nicht an und wurden daher weder im Aufwand erfasst
noch aktiviert. Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte wurden nicht aktiviert.

Unter der Bilanzposition Sachanlagen werden die Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen in Hohe von
TEUR 603 ausgewiesen.

4.2 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen folgende Posten:

in TEUR 30.06.2024 31.12.2023
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.072 1.443
Beteiligungen 104.052 100.889

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 1.855 1.069
Wertpapiere 70.199 59.006
Sonstige Ausleihungen 2.254 0

180.431 162.407

Zum Stichtag werden nur die Bestdnde an Beteiligungen und Wertpapieren in der Bewertungskategorie
.ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” gefihrt.

Die Beteiligungen und Wertpapiere, fir die am Bilanzstichtag ein Bérsenkurs und regelméaRiger Handel an
einer Borse wahrend der Berichtsperiode vorlag, wurden mit diesem Kurs zum Stichtag bewertet (Fair Value-
Hierarchie: Stufe 1). Der so ermittelte beizulegende Zeitwert wird weder um Paketzuschldge oder -abschldage
fir die VerduRerung groRerer Aktienpakete noch um Abschldge fiir VerduBerungskosten gekdrzt.

in TEUR 30.06.2024 31.12.2023

Buchwert bérsennotierter Finanzanlagen und Wertpapiere 70.199 59.006
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Aus deren Bewertung resultieren:

in TEUR 30.06.2024 31.12.2023

Erhéhung des Fair Values bérsennotierter
Finanzanlagen und Wertpapiere 11.193 24.901

Minderung des Fair Values bérsennotierter
Finanzanlagen und Wertpapiere 0 -253

Die Bewertung der nicht-borsennotierten Beteiligungen, die ,ertragswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet” sind, erfolgt unter Verwendung von EinflussgrofRen, die sich entweder direkt (als Preise) oder
indirekt (von Preisen) beobachten lassen (Fair-Value-Hierarchie: Stufe 2). Die Bewertung erfolgt auf Basis von
maRgeblichen Vergleichswerten kiirzlich zuriickliegender Transaktionen fiir das Geschaftskapital des Portfo-
liounternehmens (Finanzierungsrunden). Sofern die Beobachtung dieser EinflussgréRen in einem gréBeren
zeitlichen Abstand zum Bewertungsstichtag liegt, erfolgt zum Bewertungsstichtag eine Uberpriifung des
ermittelten Wertansatzes mittels einer sachgerechten und stetigen Methodik.

Aus deren Bewertung resultieren:

in TEUR 30.06.2024 31.12.2023

Erhéhung des Fair Values nicht-bérsennotierter
Finanzanlagen und Wertpapiere 78 20

Minderung des Fair Values nicht- bérsennotierter
Finanzanlagen und Wertpapiere -181 -32.338

Anteile an Private-Equity-Fonds werden zum Bilanzstichtag anhand der von den Fondsverwaltern zum
Vorquartal ermittelten Net-Asset-Values bewertet, wobei ein individueller Abschlag in Héhe von 15 % vorge-
nommen wird, wenn eine zeitliche Verzégerung bei der Net-Asset-Value Bewertung besteht.

4.3 Aktive und passive latente Steuern

Die aktiven und passiven latenten Steuern ergeben sich im Wesentlichen aus Differenzen aus der Be-
wertung von Finanzanlagen und der Abzinsung von langfristigen Schulden. Es wurde ein Steuersatz von
31,93 % berticksichtigt.

4.4 Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Die ausgewiesenen Forderungen und sonstigen Vermégenswerte haben im Wesentlichen eine Laufzeit von
bis zu einem Jahr und werden jeweils zum Nominalwert angesetzt.
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4.5 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Guthaben bei Kreditinstituten entsprechen vollstdndig dem Finanzmittelfonds und bestehen im Wesent-
lichen aus Kontokorrent- und Tagesgeldkonten.

4.6 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital betrdgt EUR 8.410.265,00 und ist voll eingezahlt. Es besteht aus 8.410.265 Stiickaktien mit
einem rechnerischen Nennwert von EUR 1,00.

Die Hauptversammlung vom 10. Mai 2024 hat beschlossen, das Grundkapital bis zum 09. Mai 2029 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals
um bis zu insgesamt EUR 4.205.132,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2024), wobei das Bezugsrecht der
Aktionire ausgeschlossen werden kann. Die entsprechende Anderung von § 5 Abs. 2 der Satzung wurde am
10. Juni 2024 im Handelsregister eingetragen. Das Genehmigte Kapital 2022 wurde in der Hauptversammlung
vom 10. Mai 2024 aufgehoben.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch den Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mai 2024 um bis zu
EUR 3.000.000,00 mit einer Laufzeit der Ermachtigung bis zum 09. Mai 2029 bedingt erhéht (Bedingtes Kapi-
tal 2024/1). Die entsprechende Anderung von § 5 Abs. 3 der Satzung wurde am 10. Juni 2024 im Handelsregis-
ter eingetragen. Das Bedingte Kapital 2014/l wurde in der Hauptversammlung vom 10. Mai 2024 aufgehoben.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mail 2024 um bis zu
EUR 400.000,00 mit einer Laufzeit der Ermachtigung bis zum 09. Mai 2029 bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital
2024/11).

Die entsprechende Anderung von § 5 Abs. 4 der Satzung wurde am 10. Juni 2024 im Handelsregister eingetra-
gen. Bezogen auf die bedingten Kapitalerhéhungen hat die Gesellschaft von der Ermachtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrech-
ten mit Options- und/oder Wandlungsrechten zum Stichtag keinen Gebrauch gemacht. Auf Grundlage des
0. g. Aktienoptionsprogramms wurden lediglich zum 30.06.2024 dem Vorstand der Gesellschaft 300.000 Op-
tionsrechte zugeteilt.

Das Bedingte Kapital 2014/11 wurde in der Hauptversammlung vom 10. Mai 2024 aufgehoben.

Kapitalricklage

Die Kapitalriicklage enthélt den Betrag, der bei der Ausgabe von Anteilen tiber den (rechnerischen) Nennwert
hinaus erzielt wird (Ausgabe-Agio). In die Kapitalriicklage wird dariber hinaus der aus der Bewertung der aus-
gegebenen Aktienoptionen resultierende Betrag erfasst.

Gewinnricklage
Die Gewinnriicklage enthalt Ergebnisvortrage aus Vorperioden.

4.7 Riickstellungen
Sonstige langfristige Rickstellungen

Unter den langfristigen Rickstellungen werden die Archivierungsverpflichtungen von TEUR 43 (31.12.2023:
TEUR 43) ausgewiesen.
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Sonstige kurzfristige Riickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2023 Verbrauch  Auflésung Zufiihrung 30.06.2024
Personalkosten 439 -439 0 0 0
Ll om0 <
Rickbauverpflichtung 30 0 0 0 30
Aufsichtsratsvergiitung 28 -28 0 30 30
Mietnebenkosten 20 0 0 0 20
Urlaub 16 0 0 0 16
Ubrige sonstige 67 -12 -1 13 68

790 -600 -1 68 257

Mit hoher Wahrscheinlichkeit wird es zu einer Inanspruchnahme aller Riickstellungen kommen. In den Gibrigen
sonstigen Rickstellungen sind unter anderem die Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen enthalten.

Auf das Ergebnis zum Stichtag 30.06.2024 wurden keine Riickstellungen fir Steuern vom Einkommen und
Ertrag (31.12.2023: TEUR 469) gebildet.

4.8 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die UniCredit Bank AG hat der Heliad AG als Rechtsnachfolgerin der Heliad KGaA eine Kreditlinie Uber einen
Betrag von bis zu EUR 23 Mio. zur Verfligung gestellt. Als Sicherheit wurden bei der UniCredit Bank AG Aktien
als Pfand hinterlegt. Zum Stichtag nutzte die Heliad AG diese Kreditlinie in Hohe von TEUR 17.926.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr und werden jeweils zum Nominal-
betrag bzw. in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme angesetzt. Die Buchwerte dieser Verbindlichkei-
ten entsprechen aufgrund deren kurzfristiger Art dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value).
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5. Sonstige Angaben
5.1 Segmentberichterstattung

Der Vorstand der Heliad AG informiert sich als ,,chief operating decisions maker” im Sinne des IFRS 8.7 auf Ebene
des Gesamtportfolios regelmaRig Gber die Entwicklung des Unternehmens. lhre Entscheidungen iiber die Allo-
kation der Ressourcen treffen die Vorstandsmitglieder ebenfalls auf dieser Ebene.

Rechnungslegungsrelevante Informationen liegen dementsprechend nur fiir das Unternehmen als Ganzes vor
und werden keinen einzelnen Segmenten zugeordnet. Die Heliad AG wird entsprechend als ,Single-Segment-
Entity” (SSE) gefiihrt, wodurch sich die finanziellen und sonstigen Auswirkungen der Geschaftstatigkeit aus den
vorliegenden Bestandteilen des Abschlusses entnehmen lassen. Eine Berichterstattung Giber Geschéftssegmen-
te erbrigt sich daher aus diesen Griinden.

Der Unternehmenswert bestimmt sich wesentlich aus dem Marktwert der Beteiligungen, wie er sich im Eigen-
kapital nach IFRS niederschlagt. Zentrale Erfolgsgrofe fir die Steuerung und Kontrolle des Unternehmens ist
der Net Asset Value. Es wird auf Punkt 7.8 Kapitalmanagement verwiesen.

Die Heliad AG ist auch im deutschsprachigen Raum tétig; die Erlése wurden in Deutschland erzielt. Die ausge-
wiesenen langfristigen Vermdégenswerte sind (iberwiegend in Deutschland gelegen.

5.2 Leasingverhadltnisse

Die Heliad AG hat die langfristigen Nutzungsrechte aus einem Bliromietvertrag ab 1. September 2022 in H6he
von TEUR 817 aktiviert und bericksichtigt Abschreibungen (TEUR 117 p. a.) gemaR IFRS 16 Gber die Vertrags-
laufzeit bis zum August 2029. Zum Stichtag werden daher unter der Bilanzposition Sachanlagen TEUR 603 als
Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen ausgewiesen. Die Abschreibungen werden als Abschreibungen auf
Sachanlagen im Aufwand erfasst. Aus der Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten, welche sich aus den Barwer-
ten der zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen ergeben, wurden im Geschéftsjahr Aufwendungen in Hohe von
TEUR 18 im Zinsaufwand erfasst. Alle weiteren Mietvertrdge haben eine kurzfristige Restlaufzeit oder sind von
untergeordnetem Wert, sodass keine Aktivierung erfolgte.

5.3 Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle VerpFlichtungen

Ein im April 2017 abgeschlossener Mietvertrag hatte eine Laufzeit bis Dezember 2022. Aus diesem Mietverhalt-
nis besteht zurzeit eine Bankbiirgschaft iber TEUR 56, die nach der vollstandigen Abwicklung des Mietvertrages
aufgelést wird.

Im Geschaftsjahr 2022 wurde ein neuer Mietvertrag mit einer Laufzeit bis August 2029 abgeschlossen. Die da-
raus resultierenden Mietverpflichtungen belaufen sich zum Stichtag auf TEUR 1.116. Als Mietsicherheit wurde
eine Bankbiirgschaft Gber TEUR 50 gestellt.

Dariiber hinaus bestehen weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von TEUR 27.

Die Resteinzahlungsverpflichtungen fir noch nicht eingeforderte Kapitalabrufe der C3 Tech VC 1 GmbH & Co. KG
betragen zum Stichtag TEUR 530 (31.12.2023: TEUR 530).

Die Resteinzahlungsverpflichtungen der Heliad AG als Rechtsnachfolgerin der Heliad KGaA fir noch nicht ein-
geforderte bedungene Einlagen fiir Anteile an der Personengesellschaft Capnamic United Venturate | GmbH &
Co. KG betragen zum Stichtag TEUR 162 (31.12.2023: TEUR 162).

Zum Bilanzstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Garantien und Gewdhrleistungsverpflichtungen bei der
Heliad AG.
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5.4 Angaben zu Unternehmensorganen
Als Mitglieder des Vorstands sind berufen:

Falk Schdfers, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands der Heliad AG, Frankfurt am Main

Julian Kappus, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstands der Heliad AG, Frankfurt am Main

Als Mitglieder des Aufsichtsrats sind berufen:

Stefan Miiller, Kiips
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Generalbevollmdchtigter der Bérsenmedien Aktiengesellschaft, Kulmbach

Herbert Seuling, Kulmbach
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Geschdftsfiihrer der M & S Monitoring GmbH, Kulmbach

Volker Rofalski, Miinchen
Mitglied des Aufsichtsrats
Geschdiftsfiihrer der only natural munich GmbH, Miinchen

5.5 Nahestehende Unternehmen und Personen

Die GfBk Gesellschaft fir Borsenkommunikation mbH, Kulmbach, (im Folgenden GfBk), hat uns gemaR
§ 20 Abs. 1, 3 AktG mitgeteilt, dass ihr unmittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad AG (vormals
Finlab AG) gehért. Weiter teilte uns die GFBk gemaR § 20 Abs. 4 AktG mit, dass ihr unmittelbar eine Mehrheits-
beteiligung an der Heliad AG gehdrt.

Die BFF Holding GmbH, Kulmbach (im Folgenden BFF Holding GmbH), hat uns gemaR § 20 Abs. 1, 3 AktG mitge-
teilt, dass ihr mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an der Heliad AG gehdrt, da ihr als Alleingesellschaf-
terin die von der GfBk an unserer Gesellschaft gehaltenen Aktien gemaR § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen sind.

Weiter teilte uns die BFF Holding GmbH gemaR § 20 Abs. 4 AktG mit, dass ihr mittelbar eine Mehrheitsbeteili-
gung an der Heliad AG gehort, da ihr als Alleingesellschafterin die von der GfBk an unserer Gesellschaft gehal-
tenen Aktien gemal § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen sind.

Herr Bernd Fortsch, Kulmbach, hat uns gemaR § 20 Abs. 1, 3 AktG mitgeteilt, dass ihm mittelbar mehr als der
vierte Teil der Aktien an der Heliad AG gehért, daihm als Alleingesellschafter die von der BFF Holding GmbH und
die von der GfBk gehaltenen Beteiligungen gemé&R § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen sind.

Weiter teilte uns Herr Bernd Fortsch, Kulmbach, gemaf § 20 Abs. 4 AktG mit, dass ihm mittelbar eine Mehrheits-
beteiligung an der Heliad AG gehért, da ihm als Alleingesellschafter die von der BFF Holding GmbH und die von
der GfBk gehaltenen Beteiligungen gemaR § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen sind.

Die oben genannten Meldungen wurden am 08. Februar 2021 im Bundesanzeiger veréffentlicht.

Das unmittelbar herrschende Unternehmen (Heliad AG, Frankfurt am Main) ist zum 31. Dezember 2023 bezig-
lich weiterer Unternehmen als verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15 AktG einzustufen. Mittelbar be-
herrschend ist im Sinne des § 17 Abs. 1 AktG Herr Bernd Fortsch, Kulmbach.

Die Werbefritz! GmbH hat fir die Heliad AG, Frankfurt am Main, Dienstleistungen im Rahmen des Designs der
Finanzberichte erbracht und dafir einen Betrag in Hohe von TEUR 27 (31.12.2023 TEUR 19) inklusive Umsatz-
steuer in Rechnung gestellt.
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Die Heliad AG, Frankfurt am Main, erbringt gegenilber ihren Tochtergesellschaften Patriarch MultiManager
GmbH, Collective Ventures Management GmbH und Collective Ventures Komplementdr GmbH, welche auch
verbundene Unternehmen von Herrn Bernd Fértsch sind, Dienstleistungen in den Bereichen Rechnungswesen
und Marketing sowie sonstige Managementunterstitzung.

Daneben vermietete die Heliad AG Biirordume an die oben erwdhnten Gesellschaften unter und belastet Rech-
nungen Dritter anteilig weiter. Fir die Untervermietung und die Weiterbelastungen von Rechnungen Dritter
werden keine Auf- oder Abschlage berticksichtigt. Fiir die Abrechnung der erbrachten Dienstleistungen werden
in Rahmenvereinbarungen festgelegte und von der Senioritdt der ausfiihrenden Mitarbeiter abhdngige Stun-
densdtze zugrunde gelegt.

Alle Geschafte mit nahstehenden Unternehmen und Personen wurden zu Bedingungen wie gegeniber Dritten
durchgefihrt.

Fir die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden im Berichtsjahr Aufsichtsratvergiitungen fiir die Aufsichtsratstatig-
keit der Heliad AG in Hohe von TEUR 30 (31.12.2023: TEUR 84) im Aufwand erfasst.

Die Heliad AG halt zum Stichtag an den folgenden Gesellschaften unmittelbar bzw. mittelbar 20 Prozent oder
mehr Stimmrechte:

Frankfurt

Patriarch MultiManager GmbH' am Main 100,00 % 2023 367 0
Heliad Crypto Management GmbH Kulmbach 100,00 % 2022 192 0
Collective Ventures Frankfurt o ..

Management GmbH am Main 100,00% Neugriindung

Collective Ventures Frankfurt o .

Komplementar GmbH am Main 100,00% Neugriindung

Collective Ventures GmbH Berlin 99,00 % 2022 248 -10
BURNHARD GmbH Diisseldorf 47,33 % 2022 -2.962 -11.018
(vorm. Springlane GmbH)

MT Holding GmbH? Bisamberg 35,35% n/a n/a n/a
Grapevine World GmbH? Wien 28,00 % n/a n/a n/a
Wololo GmbH Berlin 26,61 % 2022 194 -665
AUTHADA GmbH Darmstadt 25,62 % 2023 -1.696 -470
Vaultoro GmbH London 23,25 % 2021 -13 -1.634
Heliad Crypto Partners GmbH & Co. Kulmbach 20,00 % 2022 642 2.096

KGaA

'Seit 01.01.2016 Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der Heliad AG, daher betréigt das Jahresergebnis TEUR 0.
’Die Gesellschaft befindet sich im Insolvenzverfahren.
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5.6 Mitarbeiter
Im Jahresdurchschnitt hat die Heliad AG 9 (Vorjahr 8) Arbeitnehmer beschéftigt.
5.7 Aktienoptionsprogramm

Die Hauptversammlung der Heliad AG hat am 10. Mai 2024 beschlossen, dass der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 09. Mai 2029 einmalig oder mehrmals Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft ausgeben
kann, die im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms 2024 zum Bezug von 400.000 auf den Namen lautenden
Stiickaktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu sechs Jahren berechtigen.

Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen kdnnen erstmals nach Ablauf der gesetzlichen Wartezeit von vier Jah-
ren gemafd § 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG ausgelibt werden. Sie beginnt nach Ausgabe der jeweiligen Aktienoptionen.

Bedingung fir die Ausiibung der Optionen ist neben dem Ablauf der vertraglich festgelegten Wartezeit der
Eintritt des Erfolgsziels.

Am 13. Juni 2024 wurden 300.000 Optionen den Vorstandsmitgliedern zugeteilt, die nach Ablauf einer vierjdh-
rigen Wartefrist je Optionsrecht zum Bezug einer Aktie der Gesellschaft berechtigen.

Bedingung fir die Ausiibung der Optionen ist neben dem Ablauf der Wartefrist der Eintritt der Erfolgsziele.
Jeder Bezugsberechtigte kann seine Bezugsrechte ausiiben, wenn der Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft an
einem beliebigen Borsenhandelstag

Ziel 1:
innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von zwei Jahren nach diesem Tag
um mindestens 25 %

oder

Ziel 2:
innerhalb des Zeitraums vom Ausgabetag der Bezugsrechte bis zum Ablauf von drei Jahren nach diesem Tag
um mindestens 50 % gestiegen ist.

Im Falle des Umtauschs von Optionsrechten in Aktien ist fiir jede durch Umtausch zu erlangende Aktie der Be-
zugspreis zu entrichten.

Der beizulegende Zeitwert wurde zum Stichtag 30. Juni 2024 mithilfe eines Binomialmodells berechnet.
Dabei wurden neben den in den Optionsbedingungen festgelegten Kriterien — zum Beispiel Wartezeit und
Erfolgsziele — die Volatilitdt der letzten 231 Borsentage mit Handelsvolumen in Hohe von 30% und ein risiko-
loser Zinssatz von 2,5 % beriicksichtigt.

Der Aufwand aus der Optionsbewertung wird monatsgenau (iber die Wartezeit von vier Jahren verteilt, im Per-
sonalaufwand erfasst und in der Kapitalriicklage ausgewiesen.

Zum Stichtag sind keine der am 30. Juni 2024 neu ausgegebenen Optionen ausiibbar, verfallen oder ausgeiibt.

Basis- Zuteilungs Erfolgs- Erfolgs- Beizulegender Zeitwert je
preis -wert ziel 1 ziel 2 Zeitwert Aktienoption
Ausgabe Anzahl inEUR in EUR in EUR in EUR in EUR in EUR

30.06.2024 300.000 9,20 9,20 13,88 16,65 995.551 3,32

20
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7.11 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag haben sich nicht ergeben.

Frankfurt am Main, im August 2024

Vorstand Vorstand
Falk Schdfers Julian Kappus
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IFRS Anlagenspiegel

zum 30.06.2024
in TEUR Anschaffungskosten Wertberichtigungen Buchwerte
Zugang der Abgangder Abgang der Minderungen Erhohungen
01.01.2024 Periode Periode 30.06.2024 01.01.2024 Periode der Periode derPeriode 30.06.2024 30.06.2024 31.12.2023

I. Immaterielle

Vermogenswerte 58 2 -1 59 -36 1 -2 0 -36 23 23
1I. Sachanlagen 1.331 3 0 1.334 -435 0 -82 0 -518 817 896
1ll. Finanzanlagen 213.638 6.969 -69 220.538 -51.231 35 -181 11.271 -40.106 180.431 162.407
GESAMT 215.027 6.974 -70 221.932 -51.702 36 -265 11.271 -40.661 181.271 163.326




Zwischenabschluss
zum 30. Juni 2024
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HGB Bilanz
zum 30. Juni 2024

Aktiva

in EUR

30.06.2024

31.12.2023

A. Anlagevermégen

86.060.548,67

78.973.972,28

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten 23.020,91 22.758,00
1l. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 34.563,53 37.775,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 179.010,82 196.362,00
1ll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.179.729,86 462.250,00

2. Beteiligungen

3. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Wertpapiere des Anlagevermogens

5. Sonstige Ausleihungen

69.364.695,65

1.854.708,16
11.170.548,91

2.254.270,83

66.250.215,35

1.069.063,02
10.935.548,91

0,00

B. Umlaufvermoégen

6.384.888,60

12.257.084,01

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 16.840,03 257.990,87

2. Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.177,09 2.177,09
3. Sonstige Vermogensgegenstiande 2.446.405,45 1.572.574,81
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 3.919.466,03 10.424.341,24
C. Rechnungsabgrenzungsposten 68.261,88 41.683,29

BILANZSUMME

92.513.699,15

91.272.739,58
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HGB Bilanz
zum 30. Juni 2024

Passiva

in EUR

30.06.2024

31.12.2023

A. Eigenkapital

72.936.024,16

73.846.271,61

I. Gezeichnetes Kapital

1. Kapitalriicklage

8.410.265,00

75.249.807,42

8.410.265,00

75.249.807,42

11l. Verlustvortrag / Gewinnvortrag -9.813.800,81 5.800.238,40
IV. Jahresfehlbetrag -910.247,45 -15.614.039,21
B. Riickstellungen 778.591,38 1.301.682,07
I. Steuerrickstellungen 479.538,30 469.169,90
1l. Sonstige Rickstellungen 299.053,08 832.512,17
C. Verbindlichkeiten 18.799.083,61 16.124.785,90

I. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
1l. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

. Sonstige Verbindlichkeiten

17.926.326,90
40.934,93

831.821,78

14.935.765,70
201.874,40

987.145,80

BILANZSUMME

92.513.699,15

91.272.739,58

25



Heliad Halbjahresfinanzbericht 2024
HGB Gewinn- und Verlustrechnung

HGB Gewinn- und Verlustrechnung

O1. Januar bis 30. Juni 2024

in EUR 1. HJ 2024 1. HJ 2023
1. Umsatzerlose 257.775,55 937.200,85
2. Sonstige betriebliche Ertrége 408.030,00 205.483,33
3. Materialaufwand
Aufwendungen flr bezogene Leistungen -17.168,27 -47.646,88
4. Personalaufwand
a) Lohneund Gehiélter -654.060,84 -581.410,77
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und fir Unterstitzung (davon fir Altersversorgung EUR 721,25;
Vorjahr EUR 272,40).
-76.521,76 -62.857,56
5. Abschreibungen
aufimmaterielle Vermégensgegenstdnde des Anlagevermdgens
und Sachanlagen -25.643,15 -21.895,00
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -675.246,62 -518.317,23
7. Ertrdge aus Beteiligungen
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00; Vorjahr EUR 0,00) 394.292,38 1.449.966,79
8. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens 19.318,26 114.106,28
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00; Vorjahr EUR 0,00)
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 127.958,59 13.536,18
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00; Vorjahr EUR 0,00)
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens -181.336,36 -8.757.866,86
11. Zinsen und adhnliche Aufwendungen
(davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00; Vorjahr EUR 0,00) -467.092,73 -18.818,69
12. Steuern vom Einkommen und Ertrag -20.552,50 -11.689,11
13. Ergebnis nach Steuern -910.247,45 -7.300.208,67
14. Sonstige Steuern 0,00 0,00
15. JAHRESFEHLBETRAG / JAHRESUBERSCHUSS -910.247,45 -7.300.208,67
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Kontakt

Heliad AG

UlmenstraRe 37-39
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

T +49 69 7191280-0
F +49 69 7191280-999

info@heliad.com
www.heliad.com
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